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内容简介

一句话梗概：六十五岁的老年大学班长奥米，是基金分红的忠实粉丝——"分红

就是真金白银发钱，比净值上涨实在。"她持有的"金穗稳健基金"一年分红四次

，每次到账她都请老姐妹们喝早茶，"这是基金的红包"。直到基金会计出身的儿

媳妇给她算了一笔账：每次分红后，净值精确下跌同样的金额——你拿到 2000

块"分红"，账户总市值少了 2000

块；而如果你选择"红利再投资"，等于左手倒右手，还要为这 2000 块交 10% 

的个人所得税（持有不满一年）。她的"红包"，原来是自己钱包里掏出来，又按

比例还回去的"零钱包"——还搭了一笔手续费。

核心现象：基金分红幻觉：分红不是"额外收益"，是"资产形态的转换"——基金

把净值的一部分以现金返给你，你的总资产不变，净值相应下降。分红产生的"

获得感"，是行为金融学的"心理账户"效应——同样的钱，"红包"比"浮盈"更让人

开心，尽管它们是同一枚硬币的两面。而现金分红对于持有期短的投资者，还要

缴纳红利税（个人投资者从公募基金取得的分红，持有基金不满 1 年的，按

20% 计征）。你开心的那顿早茶，是拿自己的本金请的客。

人物表

奥米 65 岁，老年大学班长，"分红爱好者"，本片主角

基金会计 基金公司前基金会计（真相担当，儿媳妇）

班长 老年大学的老姐妹

群友 基金交流群的群友

客服 基金客服

声明：本剧本纯属虚构，人物、机构均与现实无关，不构成任何投资建议。股市有风险，投资需谨

慎。基金分红是资产形态的转换，不构成额外收益。请关注分红方式（现金分红/红利再投资）对税

负的影响。
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第一场 2000块
第一钩 · 0:00–0:50

△ 老年大学教室，课间。奥米刚收到银行短信：您账户到账 2000.00

元——"金穗稳健"的分红到了。她高兴地请老姐妹们喝早茶，"基金的红包"。

△ 当晚，儿媳妇（基金会计出身）来家里吃饭，看了一眼她的账户，欲言又止。饭后，

她拿出纸笔：

基金会计 （儿媳妇）妈，我给您算笔账。您分红前账户是 10 万，净值 1

元。分红每份 0.02 元，您有 10 万份，所以拿到 2000

块现金。但分红后，净值变成 0.98 元——您的基金份额还是 10 万份，市值

9.8 万。您拿到 2000 现金+9.8 万市值=10

万。妈，您的总资产，一分没多。

奥米 （愣住）可……可这 2000 块是我实实在在收到的啊！

基金会计 那是您自己的钱，从左口袋放到右口袋。而且——您这笔分红，按

持有时间不满一年，还要交 20% 的红利税，400

块。也就是说，您这顿早茶，花了 400 块的税，和一份"多赚钱了"的错觉。

△ 黑屏字幕：一年前。

（旁白）我当了一辈子班长，最会发奖品——三好学生的本子，运动会的

毛巾，退休时的一束花。我以为基金分红也是奖品，是基金公司"额外"给的

。后来我才知道，真正的奖品不会让你自己的书包变轻——而分红后，我

的书包（净值）真的轻了。

第二场 红包信仰
0:50–2:40

△ 一年前。奥米在老年大学的理财课上，学到了"基金分红"："分红是基金把赚到的钱

返给投资者，是落袋为安。"她特意选了一只"分红大方"的基金——金穗稳健，过去一年

分了四次红，"每次 2 分钱，一年 8 分钱，比银行利息高多了！"

班长 （老姐妹）奥班长，你那个基金真好，月月发钱！

奥米 （得意）这叫"现金牛"。净值涨不涨无所谓，分红是实打实的。我闺女

劝我选"红利再投资"，我不听——现金到手才是钱，留在净值里都是数字。
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△ 她的逻辑得到了群友的拥护："红包派"在基金交流群里是个大宗派，口号是"分红是

落袋，净值是画饼"。群里每天晒分红到账截图，比谁的分红多——没人比谁的总资产多

。

△ （伏笔：群公告写着"本群只晒分红，不晒净值"——因为净值，会暴露真相。）

客服 （基金客服回访）奥女士，您的分红方式选择的是"现金分红"，确定要

修改吗？

奥米 不改！现金为王！

第三场 基金会计
2:40–4:20

△ 回到当下。儿媳妇的账本，翻开了奥米从没读过的"基金分红"真相页：

基金会计 （指着三条）妈，我给您讲基金会计的账。第一，分红的"钱"从哪

来？从基金的净资产里来——基金把持有的股票卖出一部分，换成现金，发给

您。您拿到 2000 块，基金的资产就少了 2000 块——净值必须下跌 0.02 元

，这是会计恒等式，不是基金"大方"。第二，什么时候基金会分红？两种：一

是契约规定必须分（比如"年度可分配收益的

90%"）；二是基金公司需要"降低净值"来吸引新基民——1 块的净值比 1.5 

块的净值"看起来便宜"，好卖。您这只金穗稳健，过去一年四次分红，把净值

从 1.5 分到了 1.0——妈，您知道 1.0 的基金比 1.5 的好卖多少吗？好卖 40

%。您的"红包"，是基金公司的"促销工具"。第三，红利税。您每次分红都拿

到现金，按持有不满一年，每次扣 20%——您一年分四次，四次都扣。如果

您选"红利再投资"，这笔钱不收税，直接变成份额——虽然本质还是左手倒右

手，但至少不用交"倒手费"。

奥米 （半天说不出话）那……那我这一年请姐妹们喝的早茶……

基金会计 （轻声）是您自己的钱请的。而且，您还交了四次"倒手费"。妈，

我不是说分红不好——分红对需要现金的退休老人，是合理的现金流设计。但

您得明白：分红不是"额外的收益"，是"自己资产的左口袋倒右口袋"。您把倒

口袋的动作，当成了捡钱包的动作。

分红的本质是"资产形态的转换"，不是"收益的创造"——基金用您的钱请您

喝早茶，还收了倒手费。您开心的不是"多赚了"，是"摸到了现金"——这是
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心理账户的幻觉，是行为金融学给散户最温柔的麻醉。

第四场 群
4:20–5:50

△ 当晚，奥米在"红包派"群里发了一条消息：

奥米 各位姐妹，我今天才知道，分红不是红包，是我自己的钱从左口袋到右

口袋。我算了下，我这一年分了 8000 块，总资产一分没多，还交了 1600 块

的税。我从明天起，把分红方式改成"红利再投资"了——不是为了多赚，是为

了少交"倒手费"。建议大家都算算自己的"分红账"：分红后，你的总市值是多

了还是少了？如果少了，你的"红包"，就是自己的钱。

群友 （甲，急了）奥班长你胡说！分红是基金赚的！

群友 （乙，犹豫）等等，我算算……好像真的，我分红后总额没变……

奥米 （发了一张图：分红前后的总资产对比）这是我儿媳妇（基金会计）给

我画的图。大家可以问自己一个问题：如果分红是"额外的钱"，为什么分红后

，我的账户总市值没有增加？

△ 群里沉默了一个小时。然后，群主（一位退休会计）发了一条消息："奥班长是对的

。我查了基金合同，分红条款写的是"基金收益分配后基金份额净值不能低于面值"——

意思是，分红必须从净值里扣。我当了四十年会计，居然没看懂这一句。

群友 （齐刷）改红利再投资！

△ 那晚之后，群公告改成了："本群晒分红，也晒净值——净值才是真相。"

群聊是最诚实的地方——当有人第一个说出"皇帝没穿衣服"，后面的每个人

都会低头看自己。分红的幻觉，需要一个人先算那笔账。

第五场 班长的课
5:50–7:00

△ 又一年，老年大学的理财课，奥米被请去当"客座讲师"，讲《分红的真相》。

奥米 （黑板写着：左手=右手）各位老伙伴，今天讲一个我花了 1600 块税钱

学明白的道理。基金分红，就是把您左手的钱，放到右手——左口袋的现金多

了，右口袋的净值少了，总量没变。那分红有什么用？两种：一是您需要现金
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（退休生活），那分红是"自动取款"，合理；二是基金公司需要"净值看起来

便宜"，那分红是"促销"，您被利用了。怎么选？如果您需要现金，拿分红，

但别当"红包"开心，那是您自己的钱；如果您不需要现金，选"红利再投资"，

省税，省得也省心。

老姐妹 （举手）那净值 1 块和 1 块 5 的基金，哪个好？

奥米 一样好——净值高低不代表贵贱，就像温度计显示 20 度和 30

度，不代表 30 度的"更热"是优点。净值 1.5 的基金，可能比净值 0.9 的基金

更赚钱。别被"便宜的净值"骗了，那是基金公司分红"分"出来的视觉效果。

△ 那节课后，老年大学的理财课教材里，多了一页《奥班长的左手右手图》。

净值不是价格，是刻度——1 块的基金不比 1.5 块的便宜，就像 20

度的天不比 30 度的天"更凉快"。分红的"降净值"效果，只是刻度变了，温

度计里的温度，没变。

第六场 现金流的智慧
7:00–8:10

△ 又一年，奥米需要一笔钱——孙子要上幼儿园了。她没有像往年那样等"分红"，而是

做了两件事：第一，把一部分基金份额赎回（需要多少赎多少）；第二，把剩余的分红

方式改成了"红利再投资"。

基金会计 （儿媳妇）妈，这回对了。您看，赎回是"我需要多少取多少"，精

准；分红是"基金给多少拿多少"，随机。您以前把分红当"工资"，其实赎回才

是"提款"——提款机是您自己的账户，不是基金的施舍。

奥米 （笑）我现在懂了。分红是基金帮我"倒口袋"，赎回是我自己"开钱包"。

倒口袋要收税，开钱包不收。以后我的现金需求，都自己说了算。

△ 那晚她在老年大学的群里，发了最后一条关于分红的总结：

分红的正确打开方式：需要现金，用赎回，精准到分，免税；不需要现金

，用红利再投资，免税，复利。分红的现金，是"随机的倒手"，不是"额外

的红包"。把主动权握在自己手里——你的钱包，你开。

第七场 客服的回访
8:10–9:20
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△ 半年后，基金客服回访。

客服 奥女士，您把分红方式改成红利再投资了，请问是有什么不满意吗？

奥米 （笑）满意，太满意了。我以前以为分红是基金发善心，现在明白了，

是我自己的钱在左右手之间倒腾。我不需要你们帮我倒腾，我自己会花钱。

客服

（哭笑不得）奥女士，很多投资者都喜欢现金分红，觉得"落袋为安"……

奥米 小姑娘，我教你一句话——"落袋为安"的"袋"，如果是你自己的左口袋，

那不叫"落袋"，叫"换手"。真正的"落袋为安"，是你看懂了这个袋子是不是你

的。

△ 挂了电话，客服在她的工单备注里写了一句话："该客户已觉醒，无需再营销分红型

产品。"这句话被她的主管看到，主管沉默了很久，说："记下来，这是本周最有价值的

一条客户反馈。"

"落袋为安"的"袋"，如果是你自己的左口袋，那不叫落袋，叫换手——换手

还要交税。真正的落袋，是看懂了袋子归谁。

第八场 早茶
9:20–10:00

△ 又一年，奥米还是请老姐妹们喝早茶——但这次，用的是她赎回基金的利息，"真正

的收益"。

班长 （老姐妹）奥班长，你这次的分红，是真的分红了吧？

奥米 （笑）不，这是我自己的钱，从基金里赎回来的。但这一次，我知道它

是我的——不是"红包"，是"本金+收益"，明明白白。

老姐妹 （举杯）那也庆祝！庆祝什么？

奥米 庆祝我看懂了"左手右手"——来，干杯，敬不再倒口袋的我们！

△ 茶杯相碰，声音清脆。窗外的阳光照进来，奥米的账户页面安静地摊开在桌上——净

值不高，但每一笔的来龙去脉，她都清清楚楚。

△ 黑屏字幕：基金分红是"资产形态的转换"，不是"收益的创造"——你拿到现金的那一

刻，你的净值同步减少，总资产不变。你开心的那顿早茶，是你自己请的客，还搭了一

笔"倒手费"。愿每一位喜爱"分红"的投资者，都能像那位老年大学班长一样，在某一天
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看清左手和右手——然后，把钱包的主动权，牢牢握在自己手里。毕竟，真正的红包，

从来不从自己的口袋里掏。

△ （完）
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节奏与悬念设计说明

时间点 钩子 / 铺垫 作用

0:00 2000块的红包 生死开局：零钱包的幻觉

1:50 "分红是落袋为安" 信仰的建立

2:50 会计恒等式 机制全解

4:20 群里的沉默 认知的传播

5:50 "倒口袋要收税" 醍醐灌顶核心句

7:00 左手右手图 方法落地

8:10 "落袋是换手" 题眼

9:20 敬不再倒口袋的我们 终钩：主动权的回归

拍摄与传播提示

1. "左手右手"是系列最直观的比喻——适合做成动画，一只手把硬币放到另一只手

里。

2. 专业细节：公募基金分红的会计处理、红利税的征收规则（持有期限的差别化税

率），请基金会计把关。

3. 与《高送转》构成"除权双骗"——那集讲"股数多了的幻觉"，这集讲"现金多了的

幻觉"，同一个行为金融学原理。

4. 觉悟句只说一遍："真正的红包，从来不从自己的口袋里掏。"

5.

儿媳妇的基金会计身份是"真相担当"的家庭版——系列蓝领真相担当的温情变体。
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关于奥米豆

奥米豆（aomidou.com）是一个专注数据与心性训练的投资成长网站。

《分红》里的奥米，用 1600 块税看懂了"左手右手"。体系的价值，就是拆掉每

一个"获得感"幻觉——现金到手≠收益到手。

在奥米豆，你可以：

· 用数据训练眼——分红三查：总资产变了吗、税交了吗、我需要现金吗；

· 用心性训练手——"分红是红包""落袋为安""现金为王"写进纪律清单：倒口袋

要收税；

· 最终形成属于自己的投资体系——需要现金用赎回，不需要现金用再投资，主

动权在自己手里。

真正的红包，从来不从自己的口袋里掏。

奥米豆 · aomidou.com
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