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内容简介

一句话梗概：三十三岁的程序员奥米，坚信"纳斯达克长牛"。A 股的纳指 ETF

溢价 20% 她照买——"溢价是额度问题，净值是真金白银"。半年后，纳指涨了

8%，她的 ETF 跌了 9%：溢价从 20% 收敛到 1%。她亏的不是行情，是信仰税。

更冷的是规则：溢价买入的亏损，合法、合规、无可申诉——因为页面右上角那

行小字"IOPV 溢价率 20%"，从她点击买入的前一秒起，就在闪。

核心现象：QDII-ETF 高溢价收割：外汇额度受限导致 ETF

一级市场申购暂停，场内价格被炒到远高于真实净值（IOPV），溢价率

15%–25% 屡见不鲜。溢价买入者赌的是"净值涨+有人更高价接"，而溢价收敛的

速度只取决于额度何时放开——那一刻，信仰最先跌停。页面右上角的小字，是

全市场最诚实的风险提示。

人物表

奥米 33 岁，游戏公司前端程序员，本片主角

同事 同组后端，一起研究过溢价

客服 基金客服热线

群友 "纳指信仰"群三百人

声明：本剧本纯属虚构，人物、机构均与现实无关，不构成任何投资建议。股市有风险，投资需谨

慎。ETF 存在折溢价风险，场内价格可能大幅偏离基金份额净值（IOPV），请关注实时溢价率。
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第一场 -9%
第一钩 · 0:00–0:50

△ 深夜，奥米加班结束。打开账户：纳指 ETF，持仓收益率 -9.2%。

△ 同一天，纳指期货：+0.8%。她盯着自己手机里并排放的两行数字，半天没动。

同事 （微信）别看了。你买的不是纳指，是"纳指+20%

的价签"。价签撕掉的时候，就你这身板，扛得住吗？

△ 黑屏字幕：半年前。

（旁白）我写代码八年，最懂一个道理：调用接口之前，要看返回值的定

义。买 ETF 那天，我忘了看——我买的那个价格，和基金真实的价值之间

，差着一个叫"溢价率"的字段。

第二场 信仰
0:50–2:40

△ 半年前。公司茶水间，同事在聊海外配置："美股长牛，标普五百。"奥米心动，打开

行情软件：纳指 ETF，涨停，换手率 40%。

△ 页面右上角一行小字：IOPV 溢价率 18.6%。她截了图，发给炒过股的表哥。表哥回

："别碰，溢价太高了，等回落。"她打开"纳指信仰"群，群里 300 人正在刷屏：

群友 溢价是额度问题！QDII 额度紧张，物以稀为贵！

群友 净值才是真金白银，价格早晚向净值回归——向上！

群友 我溢价 22% 拿的，现在 28% 了，谁还看溢价率？

△ 奥米用程序员的方式做了"尽调"：查了基金持仓（纳斯达克 100

成分股，真实）、查了基金公司（头部，真实）、查了净值（实时 IOPV

可查，真实）。一切都真实，只有她买入的"价格"，比"价值"贵了 18.6%。

△ 她全仓买入。买入确认页的角落，有一行她从未读过的灰字："投资者买入价格可能

高于基金份额净值，溢价部分不构成投资价值。"

△ （伏笔：那行灰字，是全市场最诚实的风险提示——写给所有不愿读它的人。）

第三场 溢价信仰学
2:40–4:20
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△ 此后三个月，纳指涨，ETF 更涨，溢价率一度冲到

25%。奥米在群里被封"溢价女王"。她的理论也成熟了：

奥米 （群里）溢价率就是市场的温度计！额度一天不放开，溢价一天不消失

！我们赚的是额度紧张的钱！

群友 （捧）奥姐说得太对了！这就是稀缺性溢价，经济学的常识！

△ 同事私下劝她："你写的代码要是逻辑这样跑，你早被开了。溢价收敛的触发条件就

一个：额度放开、申购恢复、套利盘进场。你赌的是额度永远紧张——可外汇管理局不

是你家开的。"

奥米 （不耐烦）你这叫恐高。信仰的事，你不懂。

△ 她把群名改成了"信仰溢价学"，群公告写着："恐慌来自于不懂，我们懂。"

△ （伏笔：她把"溢价率"当成了上涨的引擎，而它是悬在头顶的堰塞湖——这一点，她

的代码直觉本该第一时间报警。）

第四场 收敛
4:20–5:50

△ 第五个月，深夜。奥米被同事的电话叫醒："快看公告，基金公司拿到新额度了，申

购恢复了。"

△ 她点开行情：纳指 ETF 低开 6%，IOPV 溢价率：20%……16%……11%……

△ 接下来的两周，套利盘如水库开闸：机构按净值申购、场内砸盘卖出，无风险赚走溢

价。她的持仓：纳指 +8%，溢价 -19%，合计 -11%。

客服 （她打爆的热线）女士，ETF 价格由二级市场供需决定，溢价波动属于正

常市场风险，基金运作符合合同……

奥米 （打断）页面右上角的小字，从 18% 到 25% 再到

1%，你们为什么不弹窗？为什么不强提醒？

客服 （温和地）女士，溢价率数据全程公开显示在行情页面。投资有风险，

决策需独立。

奥米 （哑了很久）公开显示……对，全程公开。我每天都看得见。我以为那

是温度计，原来是计时器。

溢价率不是涨幅的一部分，是额外的税。你为一美元的资产付了一块二，

那一毛九，从你买入的瞬间起，就开始倒计时。



aomidou.com

奥米豆 · aomidou.com 5

第五场 群里
5:50–7:00

△ "信仰溢价学"群炸了。有人晒了 -20% 的截图，有人质问群主，群主默默退了群。有

人还在嘴硬："会涨回来的，溢价还会回去的！"

△ 奥米看着那行字，敲了一段字，又删掉。她最后发了三行：

奥米 各位，我亏 11%，是本群亏得少的。不是因为我聪明，是因为我在溢价

18% 进的，你们在 25%

进的。但我们亏的是同一样东西：把价签当成了价值。

奥米 纳指没对不起我们。对不起我们的是：我们嘴上说着"长期主义"，手上

做的是"溢价击鼓传花"。

奥米 这个群我解散了。解散了，就再没有下一个鼓点。

△ 群解散提示弹出的那一刻，她的手机安静了。她忽然想起自己写代码时最敬畏的一条

原则：所有"这次不一样"的判断，都要加单元测试。

当所有人都用信仰解释价格的时候，价格就已经不是问题了——问题是，

谁来当信仰的最后一棒。

第六场 复盘会
7:00–8:10

△ 周末，同事拉她复盘，两个人在白板上画了三条线：纳指走势（+8%）、ETF

价格（-9%）、溢价率（18.6%→1%）。

同事 看见没，你这台"机器"的 bug 不在纳指，在这。溢价收敛的必然性，写

在外汇管理局的额度批文里，写在基金公司的申购公告里——所有信息都是公

开的，你输不是因为信息差，是因为你选择不看。

奥米 （盯着白板）我做前端八年，最恨的就是"魔法数字"——代码里凭空出

现的、没人解释得清的常量。溢价率 20%

就是一个魔法数字：它不需要理由，只需要有人信它不需要理由。

同事 那现在怎么办？
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奥米 （拿起笔，在白板最下面写了一行）买基金之前，先算出"我为这份信仰

多付了百分之几"。超过 2%，不碰。——这是我的单元测试。

不懂的魔法数字，不追；为信仰付的税，设上限。投资的第一行代码，写

给"如果我错了"的情况。

第七场 2%
8:10–9:20

△ 半年后。新群里（别的人拉的）：一只日经 ETF，溢价 14%，群里又开始"稀缺性经

济学"。有人艾特奥米："奥姐，这次真的是日元资产荒，逻辑不一样！"

△ 她点开行情，看了一眼右上角：14.2%。截图，发群里，只附了一行字：

奥米 我的单元测试上限：2%。祝各位好运。

△ 有人回："才 2%？你这人真没格局。"她笑了笑，关掉群，继续写代码。

△ 两个月后，日经 ETF 溢价收敛到 0.8%，群里的"格局"们平均亏损

11%。当初骂她没格局的人，私聊她："姐，你那个 2%，是怎么定的？"

奥米 （回）我把自己的智商税税率，定在了我亏得起的水平。

△ 当晚她在自己的公众号写下第一篇文章：《溢价率：全市场最诚实的小字》，开头就

是那句：页面右上角的小字，是所有的风险管理部门里，唯一全年无休的。

第八场 新的小字
9:20–10:00

△ 又一年。奥米的工位换了台新显示器，行情软件常驻右上角——她把"溢价率"字段调

成了最大字号，旁边贴着一张便利贴：

△ 特写便利贴：溢价率>2% 不买入；>5% 提醒我妈；>10% 发朋友圈。

△ 新来的实习生凑过来看热闹："姐，你这是迷信还是纪律？"

奥米

（笑）是学费。我以前用真金白银买过同一个教训三次，才总结出这一张纸。

实习生 什么教训？

奥米 你以为你在买资产，其实你在买价签。价签会撕掉的。撕的时候，不提

前通知。
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△ 黑屏字幕：每一场"信仰溢价"的狂欢里，页面右上角都有一行小字在闪烁。读它的人

赚两种钱：资产的钱和恐慌的钱；不读它的人，是这两种钱的来源。

△ （完）
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节奏与悬念设计说明

时间点 钩子 / 铺垫 作用

0:00 纳指+8%我-9% 生死开局：信仰税的账单

1:50 溢价率18.6% 全片核心数字

3:00 "信仰溢价学"群 群体的造神

4:20 额度放开 堰塞湖泄洪

5:50 "温度计其实是计时器" 醍醐灌顶核心句

7:00 2%单元测试 方法落地

8:10 "智商税税率" 题眼

9:20 最大字号的小字 终钩：学费变便利贴

拍摄与传播提示

1. 本片技术细节必须真实：IOPV、溢价率计算、QDII 额度、申购赎回清单、套利机

制，请基金从业顾问把关——本片的恐惧正来自"一切合规"。

2. 两组数字的对比镜头（纳指 +8% / ETF

-9%）要反复出现，让观众对"信仰税"形成肌肉记忆。

3. 群戏是本片社会面：把群名改成"信仰溢价学"又亲手解散，是奥米人物弧光的关

键帧。

4. 觉悟句只说一遍："价签会撕掉的，撕的时候不提前通知。"

5. "溢价率>2% 提醒我妈"是全片唯一的笑点，也是唯一的暖——留它。
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关于奥米豆

奥米豆（aomidou.com）是一个专注数据与心性训练的投资成长网站。

《溢价》里的奥米，用程序员的严谨踩了信仰税的坑——她的尽调全对，只漏了

一个字段。体系的价值，就是给每个字段设上限。

在奥米豆，你可以：

· 用数据训练眼——ETF 三查：溢价率、IOPV、申购状态；

· 用心性训练手——"信仰"写进纪律清单：信仰越满，仓位越小；

· 最终形成属于自己的投资体系——先算税，再买资产。

你买的资产不会背叛你，背叛你的是你多付的那部分。

奥米豆 · aomidou.com

—— 本电子书由奥米豆出品 · aomidou.com ——


