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内容简介

一句话梗概：四十九岁的奥米专职打新五年，账户里养着三十只门票股，中过十

一支新股，赚过三万一，是邻里间公认的"打新锦鲤"。第十二签，她中了"量子

科技"——科创板当红辣子鸡，中签率

0.03%，网上一片"一签十万"的预言。上市首日，开盘 68

元，一分钟内直线砸到 42 元。她挂的集合竞价卖单排在第 9

万手。当晚龙虎榜显示：融券卖出 320 万股——来自战略配售盘，人家上市第

一天就把"借来"的票卖给了她，而她连"战略配售可以融券"这条规则，今天才知

道。

核心现象：新股上市首日的转融通式收割：战略配售与网下限售盘通过融券在上

市首日卖出——他们手里的筹码"不能卖"，但可以"借给别人卖"；你中签的 500 

股，对手盘是人家战略配售的无限弹药。打新稳赚的时代死于注册制扩容，活下

来的只有"中签即巅峰"的集体记忆。

人物表

奥米 49 岁，退休工会干部，专职打新五年，本片主角

邻居 同小区打新搭子

券商客服 规则咨询窗口

客户经理 两融部员工（真相担当）

声明：本剧本纯属虚构，人物、机构均与现实无关，不构成任何投资建议。股市有风险，投资需谨

慎。打新不是无风险套利，上市首日破发为常态，请独立判断发行定价。
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第一场 第六个跌停
第一钩 · 0:00–0:50

△ 奥米家，下午三点收盘。量子科技，第 6 个跌停，现价 18.4 元——发行价 25 元。

△ 她的中签 500 股，曾经最高值 3.4 万，现在剩

9,200。加上她的三十只门票股这个月跟着大盘跌去的 2.1

万，打新五年赚的三万一，连本带利全还了回去。

△ 邻居敲门进来，手里也拿着手机，屏幕同款惨绿："奥姐，咱们打新的，怎么也能被

套？"

奥米

（盯着屏幕，轻声）因为我们打中的不是新股，是人家战略配售的出货通道。

△ 黑屏字幕：三个月前。

（旁白）我打了五年新，一直以为是和国家分享企业成长。后来才知道，

有一部分新股的上市仪式，是给战略配售盘办的出货典礼。

第二场 锦鲤
0:50–2:40

△ 三个月前，小区花园。奥米和邻居的"打新茶话会"：五年十一签，收益率 100%，账

户里的门票股分红覆盖了生活开销，打新收入是净赚。她总结出一套"锦鲤学"：顶格申

购、多账户、坚持就是胜利。

邻居 奥姐，网上说明年注册制全面铺开，新股越来越多，打新还稳吗？

奥米 越多越稳！以前一千个人抢一块肉，现在肉多了，中签率还上去了！咱

国家支持科技企业，新股就是送钱！

△ 量子科技招股，中签号公布那天，她的手都在抖：0.03% 的中签率，她中了。

△ 中签当晚，财经自媒体的标题已经替她规划好了人生：《量子科技上市首日预测：一

签赚十万》。

△ （伏笔：招股书的第 187 页，有一行小字："战略配售投资者承诺持有期限 12

个月，其获配股票在承诺期内可按规定参与转融通出借。"她的群没人读过第 187

页。）

第三场 上市日
2:40–4:20
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△ 上市日。9:25 集合竞价：68 元，+172%。奥米挂的 65 元卖单，排不进前 50

万手。9:30 开盘，68 元，成交 800 万股。9:31，64 元。9:33，55 元。9:40，42

元。

△ 她的 500 股卖单，终于在 10:12 以 44

元成交——不是她挂的价，是市价扫下来的。

邻居 （电话，带着哭腔）奥姐！怎么跌成这样？！不是一签十万吗？！

奥米 （盯着分时，手脚冰凉）有人在做空……不对，新股没有筹码做空，谁

能卖？！

△ 当晚，龙虎榜与两融数据出炉：融券卖出 320 万股，融券余额 1.7

亿元；卖出前五营业部，三家是科创板融券资格的头部券商。

△ 第二天，客户经理的电话替她解了惑。

客户经理 奥姐，您中签了 500 股没错。但您知道吗，这只票的战略配售盘有

800 万股，锁定期 12 个月——他们不能卖，但他们可以把股票"借"给券商，

券商借给空头，空头上市第一天就砸盘。

奥米 锁定……还能借？

客户经理

规则允许的。锁的是"卖"，没锁"借"。您打的那个新，网上中签盘只有 1200

万股，战略配售和网下 3200

万股——第一天市场上能砸的货，三分之二是"借"出来的。您 65 块的卖单排

50 万手，您猜排您前面的单子是谁挂的？

第四场 算总账
4:20–5:50

△ 一周后，量子科技破发。奥米把那五年打新账全部翻了出来，一张一张贴在墙上：

△ 十一次中签，盈利 31,400 元；门票股为此承受的波动和亏损，累计 24,800

元；本次量子科技，-10,500 元；三十只门票股资金的机会成本……

邻居 （看完那面墙）奥姐，所以咱们五年，净赚……六千？

奥米 六千，还没算门票股这些年的提心吊胆。我们以为自己是无风险套利，

其实是给市场提供流动性的通道费——佣金、印花税、还有每一次"打新稳赚"

的信念本身，都是通道费的一部分。
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打新者的宿命：你以为你在捡钱，其实你的"稳赚"是别人出货的润滑剂。中

签率越低的票，越是把你当庆典的礼花。

第五场 规则课
5:50–7:00

△ 奥米把客户经理约出来吃饭，要来了一份《转融通业务规则》和一只笔。

奥米 我现在就自学。第一条：什么样的新股能融券？注册制新股上市首日即

可融券。第二条：券源哪里来？战略配售、网下限售、大股东——原来"不能

卖"的票，全都能"借"。第三条：谁借？有门槛的机构。谁接？我们这种中签

的散户。

客户经理 姐，我多说一句。打新不是不能打，是得看发行估值、看承销券商

、看网上网下的结构。以前闭眼打新是制度红利，现在新股多了，红利变成了

分歧——有的票上市是庆典，有的票上市是出货。您老人家当年买国债的本事

，拿来读招股书，比看中签号有用。

新股上市第一天，对这个市场最了解的不是中签的人，是能把筹码借出去

的人。信息差不在"能不能中"，在"谁在卖、他为什么第一天就能卖"。

第六场 再中签
7:00–8:10

△ 两个月后，奥米又中了一签：一家做工业软件的，发行价 12 元，市盈率 22

倍，网上骂声一片"发行价定高了"。

邻居 奥姐，这签看着要破发，弃购吧？反正就罚一次款。

△ 奥米翻开招股书第 187

页：无战略配售、无网下限售盘、发行规模小。她想起量子科技的 320

万股融券，又看看这只票的"零融券券源"。

奥米 这签我缴款。不是因为我觉得它会涨——是因为这次，上市第一天没有

借来的刀。赚不赚钱看运气，但被借刀杀的概率，小很多。

△ 上市首日：开盘 +8%，全天平稳，收盘 +5%。她 500 股赚了 300

块。邻居在电话里替她不值："才 300？"
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奥米 300 块是生意，3 万 4 是庆典。我要的是生意，不是庆典。

第七场 退票
8:10–9:20

△ 奥米把墙上的中签记录摘下来，只留了两张：量子科技和工业软件。中间写了一张便

签，贴在冰箱上：

打新三看：一看发行价贵不贵（和同行比），二看战略配售多不多（第

187 页），三看券源丰不丰富（上市前夜的融券余额公告）。三关过了，

才缴款。

△ 邻居学她的样子贴了一张在自己冰箱上，又被老伴揭下来："打新还搞这么多名堂？"

邻居把便条抢回来："就是名堂多才活到现在！"

奥米 （在小区花园里对一众老姐妹）姐妹们，从今往后，打新不叫打新了，

叫"审新"。中签不是运气，是请你出席一场典礼——去之前，先看清是婚礼还

是出货。

第八场 新的网红股
9:20–10:00

△ 一年后。一只"AI 独角兽"招股，网上申购 900 万户，中签率

0.015%，自媒体刷屏"一签 20 万"。小区群里沸腾了："满上！满上！"

△ 奥米翻着招股书，在群里发了三条：

奥米 第一，战略配售 65%，锁定期内的券源：充沛。第二，发行市盈率 89

倍，同行 40

倍。第三，承销商上次保荐的票，首日融券卖出量排全市场第一。

△ 群里安静了半分钟。然后有人回："奥姐，你太谨慎了，时代变了！"

△ 她笑了笑，放下手机。第二天，900 万户申购；上市首日，+180% 开盘后 40

分钟破发，收盘 -12%。

△ 邻居发来微信："奥姐，全小区就你没缴款。你躲过去了。"

奥米 （回）不是我躲过去了，是那场典礼，我看过剧本了。

△ 黑屏字幕：注册制时代，新股不是红包，是盲盒——盒子是别人装的，定价是别人定

的，连拆开那天的"惊喜"，都可能是借来的刀。读懂第 187 页，才配拆盒。
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△ （完）
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节奏与悬念设计说明

时间点 钩子 / 铺垫 作用

0:00 中签即巅峰 生死开局：锦鲤的陨落

1:50 五年十一签 信仰的建立

2:50 上市日40分钟 刀落下来的速度

3:40 "锁的是卖，没锁借" 机制全解

4:20 五年净赚六千 总账的冰凉

6:00 第二次中签的选择 方法的验证

7:00 打新三看 觉悟核心句

8:10 900万户的盲盒 终钩：剧本永远重演

拍摄与传播提示

1. "锁的是卖，没锁借"是全片认知杠杆，必须由客户经理说出来，平静地说。

2. 第 187 页是系列新道具：招股书永远在第 187

页藏着决定命运的一行字——与《下折》的"第三页"形成呼应。

3. 专业细节：战略配售、转融通出借、网上网下结构、首日融券余额数据，务必请

券商投顾把关。

4. 觉悟句只说一遍："中签不是运气，是请你出席一场典礼。"

5. 两只新股的对比（量子科技 vs

工业软件）是方法论展示，前后时长要对等，让观众看清差别。
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关于奥米豆

奥米豆（aomidou.com）是一个专注数据与心性训练的投资成长网站。

《中签》里的奥米，五年"锦鲤"生涯换来一句话：打新是拆别人装的盲盒。体系

的价值，就是在庆典开始之前，先看一眼剧本。

在奥米豆，你可以：

· 用数据训练眼——打新三看：发行估值、战配比例、券源公告；

· 用心性训练手——"中签率越低越要打"写进纪律清单反向：越热闹越先读第

187 页；

· 最终形成属于自己的投资体系——不赚庆典的钱，只赚生意的钱。

新股不是红包，是别人装的盲盒——读懂第 187 页，才配拆盒。

奥米豆 · aomidou.com

—— 本电子书由奥米豆出品 · aomidou.com ——


